
Zal het ooit nog beter worden? Het lijkt er alvast
niet op dat investeerders dit nog geloven. We-
reldwijde beursindexen storten in elkaar en
eender welk aandeel is gehalveerd sinds begin
dit jaar. Het pessimisme is hoog om begrijpelij-

ke redenen. Het financieel systeem ligt aan diggelen en de
politiek zal de nodige moed moeten opbrengen om het
weer te redden. De renteverlaging van de centrale banken
afgelopen week hielp dan ook nauwelijks om deze situatie
te veranderen. Het probleem ligt niet bij interestvoeten
maar in de interbancaire markt. Banken vertrouwen elkaar
niet meer en de bekende Libor (wijdverspreide interban-
caire rente) stijgt zeer snel. Regeringsleiders vragen zich af
of de doortastende maatregelen die wel kunnen helpen,
niet verder reiken dan het mandaat van de kiezers? Want
de enige oplossing bestaat in een drastische herkapitalisa-
tie van vele Europese en Amerikaanse banken. Niet alleen
is een dergelijke ingreep nefast voor de meeste particuliere
aandeelhouders van banken. Maar de vrije markteconomie
wordt danig geweld aangedaan. Hoe langer men echter
treuzelt, hoe erger het dreigt te worden, aangezien de afge-
lopen maand de ‘echte’ economie is beginnen stilvallen om-
dat de banken elkaar niet meer vertrouwen. Ze lenen niet
meer aan elkaar en ook veel minder aan bedrijven en parti-
culieren. Het vertrouwen ontbreekt omdat de kapitaalrati-
o’s onvoldoende zijn omdat ze zijn aangetast door verliezen
op hun kredietportefeuilles. 
Het Engelse plan van afgelopen week, waar men cash injec-
teerde in ruil voor preferente aandelen, is een begin. Ne-
derland en België zijn tot nationalisatie overgegaan, wat
een nog verdergaande kapitaalinjectie inhield. Maar niet

alle neuzen staan in dezelfde
richting, bijvoorbeeld niet in
Duitsland.
Kan men echter voortgaan
om alles te regelen tijdens
een weekend als structurele
ingrepen nodig zijn die meer

tijd vergen? Zal men op een zeker moment de beurzen en-
kele dagen moeten sluiten? Dat valt nog te bezien.
Elk plan moet ook goed gekapitaliseerde banken buiten
schot laten en ze zelfs belonen voor hun goed gedrag. We
denken hier aan KBC, BNP Paribas, Crédit Agricole en Inte-
sa. De zwakke broertjes moeten echter geforceerd worden
om cash te aanvaarden van de staat in ruil voor aandelen.
Belangrijk is ook dat banken bij een nieuwe regeling er baat
bij hebben dat andere banken niet falen. Dit zal ook vermij-
den dat er oneerlijke spelletjes een kans krijgen om concur-
renten eronder door te krijgen. Het lijkt een vreemd
— communistisch — voorstel, maar in tijden van crisis zijn
drastische maatregelen nodig om het systeem niet verder
te laten verzieken. Een gelijkaardig plan haalde Zweden in
1991 uit een diepe crisis.
Dat men bankiers niet te veel wil ‘helpen’, is begrijpelijk
want dit komt slecht over bij de publieke opinie en bij vele
aandeelhouders die met rechtszaken klaarstaan. De reali-
teit is dat men nú moet handelen, ook al is men beducht
voor de sterke politieke reactie die onvermijdelijk zal vol-
gen. De winstgevendheid van de banksector zal in de toe-
komst minder worden dan in de afgelopen jaren. Waar-
schijnlijk zal men Basel III-akkoorden sluiten waar de ver-
plichte Core I-ratio wel eens meer dan 12% kan zijn. Dit
lijkt momenteel ondenkbaar maar in Turkije is dit al jaren
de norm nadat men in 2001 zijn les heeft geleerd. Ironisch
genoeg is de Turkse bankensector één van de meest gezon-
de van Europa met Tier I-kapitaalratio’s van 13 tot 20% en
de leningen-tot-deposito-ratio is gemiddeld rond de 85 à
90%. Daar waar Dexia en Fortis enkele jaren geleden nog
banken overnamen in Turkije, zullen de Turken misschien
de Europese grootbanken te hulp moeten schieten? Dit zou
hen waarschijnlijk nog goed uitkomen want zo kan men
meer politieke druk uitoefenen om het toelatingsproces tot
de EU te versnellen. 

Nic Van Broekhoven is portfoliomanager bij Value Square Asset
Management.
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Maandag ● Personal Finance. Prof. Emiel Van Broekhoven, Jo
Stremersch en Jos Ruysseveldt over persoonlijke financiën.
Donderdag ● Fiscale Kroniek. Fiscale topjuristen analyseren de
jongste ontwikkelingen in hun vakgebied.
Zaterdag ● (tweewekelijks) Homo economicus. Peter Vanden
Houte beschouwt de brede economische actualiteit.
Zaterdag ● Beter Beleggen. De Vlaamse Federatie van Beleg-
gers geeft tips voor uw portefeuille.
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ILKA DE BISSCHOP
Temidden van een slagveld van

grondstoffenprijzen rijst de
goudprijs weer parmantig de
hoogte in. Het edelmetaal kostte
gisteren meer dan 21.550 euro per
kilogram. 
Ondanks die hoge koers blijkt
goud toch nog kopers aan te trek-
ken. Zo liet het Oostenrijkse me-
taalbedrijf Ögussa, een dochter-
bedrijf van Umicore, weten dat
het de productie van goud moet
vertienvoudigen om aan de vraag
te voldoen. Goud is dan ook een
vrij veilige, stabiele belegging.
Iets wat ook speculanten niet ver-
smaden, wanneer de beursin-
dexen maar blijven met veel ge-
druis naar beneden donderen en
financiële journalisten koorts-
achtig zoeken naar een synoniem

voor de kop ‘zwarte dag op de
beurs’. Beleggers in goud zouden
wel eens gelijk kunnen krijgen,
want analisten voorspellen dat de
goudprijs nog records zal breken
de komende maanden.

In deze penibele financiële tijden krijgt goud, zoals
tijdens alle crisissen, meteen het epitheton ‘veilige
haven voor beleggers’ opgeplakt.

GOUDPRODUCT
VAN DE WEEK

‘Al goud dat blinkt’

© reuters

Elkan Wijnberg van het Ant-
werpse bedrijf Adin koopt goud
en sierraden op. 

Welk effect hebben de hogere
prijzen op jullie business?
‘Wij zorgen er altijd voor dat we
ons meteen indekken tegen
prijsschommelingen. Wanneer
iemand met een grotere hoe-
veelheid komt, contacteren we
onmiddellijk internationale
goudhandelaars met wie we de
verkoop vastleggen en de prijs
afspreken, ook al leveren we het
goud misschien een paar dagen
later. We maken alleen afspra-
ken met mensen die we kennen
en die consequent hun woord
houden. Zo voorkomen we dat
we nu tegen een hoge koers
goud aankopen dat we binnen
een paar dagen goedkoper moe-
ten doorverkopen als de koers
intussen opnieuw daalt. Stijgt
de koers intussen nog verder,
dan hebben we pech.’

Kunnen jullie, dankzij jullie, de
koers enigszins voorspellen?
‘Ik wou dat die voorspelbaar
was, maar het is echt koffiedik
kijken.’

Komt het voor dat particulie-
ren aankloppen met een paar kilo
goud op zak? 
‘Dat gebeurt wel, ja. Zeker wan-
neer de goudprijs hoog staat.
Ook particulieren kennen de
goudkoers zeer goed. Sommigen
wachten op prijzen als deze voor
ze beslissen om te verkopen.
Soms staan hier mensen met
twintig, dertig kilo goud.’

Wordt er al eens met vervalsin-
gen geleurd?
‘Er wordt heel veel vervalst. Je
kunt het zo raar niet bedenken
of het gebeurt. Wij testen alles
voor we het kopen. Bij goud-
blokken voeren we zelfs een
proefboring uit en testen we het
stof.’

- ONLINE
www.adin.be

DE KOPER:
‘Werken met
vertrouwen’

Yves Vanschoenwinkel werkt al
ruim twintig jaar als goudsmid
in Hasselt. Vooral trouwringen
maakt hij nogal vaak. Aangezien
hij vaak op bestelling werkt, be-
paalt de goudkoers zijn prijzen.

Voel jij effect van de stijgende
goudprijzen?
‘Het zijn rustige tijden voor mij,
maar dat zijn oktober en novem-
ber altijd. Ik probeer de prijzen
van mijn juwelen toch tamelijk
stabiel te houden. Wanneer de
prijzen te hoog worden, verkoop
ik immers minder. Maar wan-
neer de goudprijs echt piekt,
moet ik natuurlijk wel volgen, of
ik schiet er geld bij in. Soms
koop ik wel een beetje goud op
voorhand in, liefst natuurlijk
wanneer de prijs relatief laag
ligt. Maar ik haal nooit meer
dan het echte minimum in huis,
of ik riskeer ongewenst bezoek
over de vloer te krijgen.’

En heeft de financiële crisis
een invloed?
‘Ik verkoop een luxeproduct, en
dat maakt dat ik het wel gewaar
word wanneer er crisis heerst.
Mensen houden hun hand dan
op de knip.’

Werk je met verschillende
soorten van goud?
‘Vooral de kleur verschilt. De in-
dividuele smaak van de klant
bepaalt dat aspect. Wit goud is
altijd populair, maar geel goud
komt ook meer en meer op-
nieuw in de gratie. Opvallend is
ook dat sinds vorig jaar ook
meer en meer naar rood goud
gevraagd wordt. Je merkt het
ook in de modewereld trou-
wens. Die kleur maakt een ju-
weel wat specialer. Mensen kie-
zen ervoor als ze willen dat hun
juweel opvalt.’

- ONLINE
www.yvesvanschoenwinkel.be

DE VERKOPER:
‘Rood goud is
in aantocht’

● Goud is een metaal dat in de
scheikunde wordt voorgesteld
door het symbool Au. Het heeft
een enorme dichtheid, 1 liter
goud — een kubusje van tien op
tien centimeter — weegt 19,2 ki-
logram.
● Gouden juwelen krijgen een
notering in karaat mee. Dat
slaat op de verhouding goud die
de legering van het juweel be-
vat. 24 karaat is 100 procent zui-
ver goud, 12 karaat is een lege-
ring die voor de helft uit goud en
voor de helft uit een ander mate-
riaal bestaat. 
● In zuivere vorm is goud erg
zacht en dus niet zeer slijtvast.
In die vorm is het dus geen goed
materiaal om juwelen van te
maken. De goudstaven van de
Nationale Bank zijn wel 24 ka-
raat. Het toegevoegde materiaal
bepaalt de eigenschappen.
● Elk land hanteert eigen nor-
men voor het minimumkaraat.
In België is dat 18 karaat. In het
Verre Oosten wordt soms 22 ka-
raat gehanteerd, wat eigenlijk al
een te zacht materiaal oplevert.
Duitsland en Engeland stellen
dan weer maar 8 of 9 karaat als
norm.
● De legering bepaalt de kleur
van goud. Geel goud is bijvoor-
beeld een legering van goud en
messing, wit goud van goud en
zilver. 
● Er bestaan een dertigtal ver-
schillende kleuren in goud,
gaande van geel en rood tot grijs
en zelfs groen. 
● De voorkeur voor tinten in
gouden juwelen zou samengaan
met de intensiteit van het dag-
licht. Zo schijnen mensen uit
Scandinavië, waar het daglicht
vrij koel is, een voorkeur te heb-
ben voor bleker goud en is in
mediterrane streken met een
felle zon een warmere kleur ge-
liefder.

Goud doorgelicht
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