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De Amerikaanse centrale bank, kortweg de Fed,
kondigde afgelopen week aan dat ze Ameri-
kaanse overheidsobligaties gaat kopen. De
drukpers komt meer dan ooit op gang en gezien
de hoge staatsschuld in zowel Amerika en Euro-

pa moet de gedachte bij de centrale bankiers zijn dat infla-
tie de uitweg is uit deze crisis. 
In een inflatoir klimaat worden de schulden proportioneel
kleiner en dat is waar men naartoe wil. Inflatie is echter
zoals tandpasta: eenmaal uit de tube gaat het er niet meer
terug in. Jim Rogers en andere beleggers voorspellen dan
ook hyperinflatie binnen afzienbare tijd. Helemaal zeker
dat er grote inflatie komt ben je nooit, maar de acties van de
overheden in Europa en Amerika wijzen wel in die richting.
De markt ziet dat duidelijk ook zo, want de waarde van de
Amerikaanse munt daalde in een maand tijd van 1,25 naar
1,37 dollar voor een euro. 
De inflatieverwachting deed verschillende grondstoffen

ook weer stijgen, want die worden be-
schouwd als inflatiebestendig. De
voornaamste grondstof blijft olie en
die doorbrak de grens van de 50 dollar.
De olieprijs is vooral gedaald door een
verminderde vraag wegens de dalende

economische activiteit en niet omdat grote olievelden hun
productiviteit verhoogd hebben. Bij een heropleving van
de economie zou de olieprijs wel eens vlot hoger kunnen
gaan aangezien de langetermijnproblemen van dalende re-
serves en hogere kosten om olie uit de grond te halen geble-
ven zijn. De productie in Rusland, Mexico, Noorwegen en
in de Noordzee is op de terugweg en om die trend te keren
zal er veel geld nodig zijn.
Mexico toont goed aan hoe
snel het kan gaan als olie-
velden uitgeput geraken.
Mexico was tien jaar gele-
den een van de grootste olie
uitvoerende landen ter we-
reld, maar door de sterke daling van de productie verwacht
men dat in 2013 Mexico olie zal moeten invoeren. 
Als Hugo Chavez niet snel actie onderneemt en opnieuw
begint te investeren in de oliesector, ziet de toekomst er ook
voor de olieproductie in Venezuela erg somber uit. Chavez
investeert bijna niets meer in het onderhoud van de olievel-
den maar gebruikt al de inkomsten voor een sociaal herver-
delingsprogramma. 
Het grootste olieproducerende land ter wereld, Saudi-
Arabië, ontkent dat het problemen heeft met zijn produc-
tie, maar westerse bedrijven die daar actief zijn, signaleren
dat bij veel oliebronnen hoge hoeveelheden water naar-
boven worden gepompt. Altijd een teken dat die velden hun
piekproductie bereikt hebben. Eigenlijk zou men in Saudi-
Arabië dus meer moeten investeren, maar donderdag
maakte Aramco (de staatsmaatschappij van Saudi-Arabië)
bekend dat het zijn uitgaven tot 2014 halveert van 120 naar
60 miljard dollar. 
Doordat de kredietcrisis kapitaal schaarser maakt, verla-
gen veel oliebedrijven hun exploratiebudgetten en gaan
kleinere oliebedrijven failliet of komen ze in handen van
grotere spelers, die ze voor een prikje kunnen kopen. De
grote jongens (ExxonMobil, BP, Shell) hebben echter ook
hun problemen doordat ze moeilijker toegang hebben tot
reserves; want landen zoals Rusland, Iran of Venezuela zijn
hen liever kwijt dan rijk. De snelheid waarmee de ‘majors’
hun reserves kunnen vervangen, ligt al jaren onder de 100
honderd en dat blijft een onhoudbare trend.
De conclusie zal dus waarschijnlijk zijn dat, tenzij de we-
reld sneller overschakelt op andere vormen van brandstof,
een heropleving van de economie gepaard zal gaan met ho-
ge olieprijzen die op hun beurt weer een versterkend infla-
toir effect hebben. Naast olie zal waarschijnlijk ook goud
bestand zijn tegen een inflatoire druk. Als u de columns van
Roland Van Damme in deze krant leest, behoeft dit echter
geen verdere uitleg. 
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Obligaties op 4 jaar in Euro 

Vaste rentevoet van 8,75% bruto

Openbaar bod in België 

Emittent : voestalpine AG

Totaal uitgiftebedrag : EUR 350.000.000

Terugbetaling : 100% op 30 maart 2013

Notering : Weense Beurs vanaf 30 maart 2009 (de betalingsdatum) 

Effecten : - Coupure: EUR 500 
- Gedematerialiseerde effecten aan toonder, onder Oostenrijks recht 

Inschrijvingsperiode : Van 23 tot en met 25 maart 2009 bij Fortis Bank

Prospectus : Het prospectus van 18 maart 2009 (inclusief zijn samenvattingen
in het Frans en in het Nederlands en de sectie over risicofactoren) 
kan verkregen worden in elk bankkantoor van Fortis Bank, op
www.fortisbanking.be/emissies (klik daarna op “ uitstaande uitgiftes ” ),
evenals op het telefoonnummer 02 433 40 31 (druk 2 en daarna 1).
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Maandag ● Personal Finance. Prof. Emiel Van Broekhoven, Jo
Stremersch en Jos Ruysseveldt over persoonlijke financiën.
Donderdag ● Fiscale Kroniek. Fiscale topjuristen analyseren de
jongste ontwikkelingen in hun vakgebied.
Zaterdag ● (tweewekelijks) Homo economicus. Peter Vanden
Houte beschouwt de brede economische actualiteit.
Zaterdag ● Beter Beleggen. De Vlaamse Federatie van Beleg-
gers geeft tips voor uw portefeuille.

Heel wat mensen gebruiken thuis nog een computer met een
log crt-scherm, maar grote breedbeeldflatscreens worden
meer en meer de norm. Wij zochten een aantal betaalbare
exemplaren uit en haalden ze naar ons testlab. Frederik Meuris

Asus bracht ons de VK222H,
een 16:10-monitor (1.680 x 1.050
pixels) met ingebouwde 1,3 mega-
pixelwebcam. De bult die de web-
cam huisvest, ontsiert het scherm
een beetje, maar het is natuurlijk
wel een handige extra voor fer-
vente videobellers. Met poorten
voor VGA, DVI en HDMI heb je
voldoende aansluitmogelijkhe-
den en ook luidsprekers zijn inge-
bouwd.
Het beeld is niet slecht, maar on-
deraan merken we een kleur-
zweem, wat vooral opvalt bij een
volledig zwart beeld. De Asus lijkt
ook minder contrastrijk te zijn
dan de andere schermen. Als we
schuin voor de monitor zitten,
komt de kleurzweem aan de zij-
kant van het beeld nogal snel op-
zetten. Het contrast en de beeld-
kwaliteit kunnen wel flink opge-
vijzeld worden met de instellin-
gen, maar de kleurzwemen
blijven.

236 euro 
Score: ★ ★

- ONLINE
http://be.asus.com

Matig scherm
met webcam

Zoals de naam al doet vermoe-
den is de BenQ E2200HB een Full
HD-scherm, wat betekent dat je
een maximumresolutie van 1.920
x 1.080 pixels kunt halen en dus
een beeldverhouding van 16:9
hebt. De beelden komen op het
scherm terecht langs een VGA-,
DVI- of HDMI-kabel. Het scherm
zelf is vrij mooi en de onderkant
steekt lichtjes uit, zodat de aan-
uitknop makkelijk in te drukken
is. Net als de Asus staat hij wel
iets minder stevig op zijn sokkel.
Deze matte monitor heeft een he-
le goede kijkhoek, zodat je er niet
per se recht voor moet zitten om
de kleurzweem aan de zijkanten
te vermijden. Hoewel het beeld
op zich best goed is, vinden we het
contrast in eerste instantie iets
minder. Spelen met de instellin-
gen biedt wel enig soelaas, al ver-
richt het geen wonderen.

189 euro 
Score: ★ ★ ★

- ONLINE
www.benq.be

Geschikt voor
meerdere
kijkers

Zelfs als hij uitstaat, is de
w2216 van HP mooi om naar te
kijken. Het 16:10-scherm met een
maximumresolutie van 1.680 x
1.050 pixels heeft geen overbodi-
ge franjes, maar schittert in zijn
eenvoud. 
Wat wel meteen opvalt, is dat het
glanzende scherm enorm hard re-
flecteert. Dat spiegeleffect buiten
beschouwing gelaten toont de
w2216 best mooie kleuren. Het
contrast en de helderheid zijn
goed en zwart is ook echt zwart.
De kijkhoek is iets minder: als we
wat schuin voor de monitor zit-
ten, verkleuren de zijkanten vrij
snel. Op een volledig zwart
scherm is er ook een lichte ver-
kleuring aan de boven- en onder-
kant. Wat de aansluitmogelijkhe-
den betreft, kun je kiezen uit VGA
en DVI. Deze HP heeft ook inge-
bouwde luidsprekers.

229 euro 
Score: ★ ★ ★

- ONLINE
www.hp.be

Mooie
kijkdoos
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