
Het fonds belegt wereldwijd in aandelen. Hoe kijkt u tegen de aan-
delenmarkten aan?
“Vandaagstaanbepaaldeaandelen100procenthogerdandedieptepunten

vanmaart 2009.Het is dus ietsmoeilijker om ‘value’ ofwaarde voor uw geld
tevinden.Wemoetendaaromselectiever tewerkgaanennogmeeraanstock-
picking doen.Het aantal koopwaardige aandelen in het aandelenuniversum
datwe opvolgen, bedraagt nog 50 procent. Stijgende beurskoersen en goed
nieuws lokken ook nieuwe beleggers naar de beurs. De cashmiddelen die op
spaarboekjesgeparkeerdstaandienauwelijks ietsopbrengen,bereikteneind
2009onbekende recordhoogtes.De crisis heeft deBelg duidelijk schrik aan-
gejaagd.Maar er schuiltwel inflatiegevaar omdehoek.Door tebeleggenkan
uuwkoopkracht op lange termijn behouden.”

Wat zijn volgens u de belangrijkste risico’s voor de aandelenmarkten?
“Beurskoersenevoluerenniet lineair.DeVIX-indexdieeen indicatie geeft

van de volatiliteit op de beurzen is sterk gedaald. Beleggers zijn er vandaag
veel geruster in dat de crisis of althans de recessie voorbij is. Als contraire
waardebeleggersmoetenwedanookoponzehoedezijnvooroverdrevenop-
timisme.De volatiliteit kanweer toenemen.”

Hoe moet de belegger daarop inspelen?
“Jemoetaltijdproberenomdebestmogelijk samengesteldeportefeuille te

hebbenmet oog voor opwaarts potentieel en neerwaarts risico.We blijven
voorstander van aandelenmet een lage schuldgraad.Maar debeste bescher-
mingvooreenaandelenbelegger isdeemotiesondercontrolehoudeneneen
langetermijnhorizonhebben.”

Welke regio’s dragen uw voorkeur en waarom?
“Azië staat er fundamenteel veel beter voor dan dewesterse economieën

diemet schulden overladen zijn. InAzië heb je heelwat landenmet een lage
schuldgraad,met eenhoge spaarquote en een goede demografische situatie.
Bovendien zijn de groeivooruitzichten op lange termijn er beter dan in het
Westen. Daarom gingenwe de afgelopenmaanden tientallen bedrijven ter
plaatse opzoeken inChina,Hongkong, Indonesië, India en deFilipijnen.”

“De beste bescherming
is emoties onder
controle houden”

Bron: Thomson Financial Datastream *sinds 10/10/08

F M A M JJ J A S O N DO* N D J
2008 2009

60

80

100

120EUR

Patrick Millecam
! Fondsbeheerder Value Square Fund Equity World

n

•Value Square Fund EquityWorld
Website: www.value-square.be
ISIN-code: BE0948331591
Beheerskosten: 1% per jaar
Prestatievergoeding: 10% voor
rendement hoger dan 6% per jaar
Risicoklasse: ●●●❍❍❍❍
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M/V achter uw fonds
Surf naar

www.netto.be/obligaties
voor de kerngegevens

van duizenden
obligaties.
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leggingen in obligaties risicovoller dan een
jaar geleden. Begin 2009was de economie
weggezonken in een diepe recessiewaarin
zelfswerdgevreesdvooreendeflatoire spi-
raal. Voor de centrale banken was dat het
seinomeenongezieneversoepelingvanhet
monetaire beleid door te voeren. Die ele-
mentenmaakten de risico’s op een rente-
stijgingergbeperkt.Datalles isnuachterde
rug.Debelangrijksteeconomieën lateneen
voorzichtighersteloptekenen,watvroegof
laat (ennogalwatanalistenverwachteneer-
der laat)zal leidentoteenstijgingvande in-
flatie en een verkrapping vanhetmonetair
beleid.


