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JARDINE STRATEGIC  PROFITEREN VAN KOOPKRACHT
DegroepJardinewerd inChinaopgericht in 1832doorWilliamJardineenJamesMatheson.

Jardine Strategic is via Hong Kong Land actief in vastgoed in China, Hong Kong, Macau en
Singapore.ViaDairyFarm,eendistributeurmetmeerdan5.000 winkels (Giant-supermarkten,
Ikea’s, 7-Eleven),profiteertmenvande toenamevandekoopkracht inAzië.Degroep isactief in
de hotelsector viaMandarinOriental. Jardine Strategic controleert indirect het grootste con-
glomeraatvanIndonesië (Astra-groep), actief inautodistributieendepalmoliesector.Deholding
noteertmet een korting vanmeer dan 40procent. Jardine noteert op de beurs van Singapore.

INTERCULTURES  FORSE MEERWAARDE
Intercultures is eenonderdeel vandeLuxemburgseSocfinal-groepenheeft alsbelangrijkste

activiteiten het beheer van palmolie- en rubberplantages inAfrika (Ivoorkust, Liberia, Kame-
roen,Nigeria, Congo). Intercultures heeft een beplante oppervlakte van circa 50.000hectare.
De prijs van rubber en palmolie zijn de laatstemaanden sterk gestegen. Vooral de rubberprijs
bereikte eennieuwe record.De aantrekkende vraag vanuit Azië, gedrevendoor de sterke groei
van de autoverkoop, stuwt de prijzen hoger. Intercultures verkocht zopas zijn belang in de
KeniaansekoffieplantageSocfinafenzaldaaropeen forsemeerwaardeboeken.Hetaandeelno-
teert amper iets boven de boekwaarde.Het dividendrendement bedraagt 4,5 procent.

AKER ASA  STERKE BALANS
AkerAsa is eengediversifieerdeNoorseholding.Deholdingwordtvoor67procentgecontro-

leerd doorKjell IngeRokke. De belangrijkste bedrijven in de holding zijn Aker Solutions, Det
Norske enAkerDrilling. Aker Solutions is gespecialiseerd in het aanbieden aan diensten voor
de olienijverheid. DetNorske zoekt olie in deNoordzee. AkerDrilling heeft twee van demeest
geavanceerde boortplatformen ter wereld. Aker heeft nog een rist kleinere participaties. De
balans vanAker Asa is sterkmet een cashpositie vanmeer dan 100Noorse kroon per aandeel.
DeNAVbedraagt281Noorsekroon,waardoorhetaandeelmeteendiscountnoteertvan40pro-
cent. AkerAsa is te koop op de beurs vanOslo.

GBL  INSPELEN OP MOGELIJK HERSTEL
GroepBrussel Lambert is demeest liquide beursgenoteerde holding uit het imperium van

AlbertFrère.Hetaandeelnoteertmeteenkortingvan27procent tegenoverde intrinsiekewaar-
de.ViaGBLbetaalt uminderdan 10keerdewinst voor 5Europesebluechipaandelen.Degrote
Europese aandelen (Eurostoxx 50 Index) hebbennog niet echt geprofiteerd vanhet algemene
beursherstel in2010.ViaGBLkanu inspelenopeenmogelijkherstel. Indecember2009begon
de holding opnieuwmet de inkoop van eigen aandelen, een bewijs dat BaronAlbert Frère zijn
eigen aandeel goedkoop vindt.

SOLVAY  INTERESSANTE KORTING
Solvay iseenchemieconcernnadeverkoopvanzijn farmadivisieaanhetAmerikaanseAbbott

meteenmeerwaardevan1,7miljardeuro.Solvaybeschiktnuovereenzeer riantekaspositievan
4,5miljard euro.Het is onduidelijkwat Solvaymet de cash zal aanvangen.Maar dat lijkt in de
beurskoersverrekend.CEOJourquinzegtdathetdividendbeleidgehandhaafdblijftdevolgende
jaren.Solvayzal geengekkeprijsbetalenvooreeneventueleovername.Hetaandeel lijktweinig
neerwaarts risico tehebben,omdatSolvayookeen inkoopprogrammaheeft lopenvoor5,1mil-
joen eigen aandelen. Via Solvac koopt u Solvaymet een interessante korting. n
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