visievermogensbeheer

Is hij twee dingen naar
voren zou mogen schui-
ven, zegt Wim Descamps

wvan Value Square, dan zijn dat

hun vermogen willen beleg
maar niet willen speculeren.
Voor cliénten met een zelfde risi-

voor het de gedeslte in
individuele obligaties. Maar veel
cliinten opteren ook voor indivi-
duele aandelen, "Al was het maar

coprofiel en een vergelijkb
P dei

eenvoud en b heid. Met
eenvoud doelt hijop het soort
assets waarin Value Square voor
zijn cliénten belegt: aandelen,

beslissingen gelijk. Verschillende
modelportefevilles vormen daar-
voor het richtsnoer. Eén daarvan

omdat Value Square al langer be-
staat dan de bevek.”
Value Square concentreert zich
op het beleggen van het vermo-
gen. Het doet dat zelf, of heton-

| de cliént die zelf wil be-

slissen. Andere activiteiten laat
het liever over aan specialisten:

obligaties, wat grondstoffen, wat de eigen bevek Value Square
goud, wat liquiditei “Geen F quity World, opgerichtin
ingewikkelde dingen.” Betrok- 2008, Die belegt wereldwijdin
kenheid staat voor de intense kwaliteitsvolle aandelen van
pralging van dei i Deursger d i
Twee van de negen medewer- gen, geselecteerd volgens dezelf-
kers zijn "analist-beheerder’, vol- de fund. le filosofie. "Het
tijds bezig met het contacteren fonds maakt het mogelijk een

van endermnemingen. “Nic Van
Broekhoven zit op dit ogenblik in
Djakarta, om bedrijven te bezoe-
ken die we in onze portefeuilles
hebben.”

Met zijn naam refereert de vermo-
gensbeheerder in Sint-Denijs-Wes-

graantje mee te pikken van mark-

ten waartoe je als individuele be-
legger geen toegang hebt. Zoals
Brazilié, Turkije of India.”
Investeringen in de bevek wor-
den uiteraard altijd gecombi-

Vi ng en dergelij-
ke komen wel aan bod in gesprek-
ken met clignten, maar als ze echt
meer willen weten, doen we een
beroep op ons netwerk”, zegt
Wim Descamps.

“We zien voor onszelf ook een be-
langrijke educatieve rol wegge-
legd, Wij moeten onze cliénten
helpen om zich niet door ematio-

trem naar het ‘value belegg
wvan Benjamin Graham, de leer-

meester van Warren Buffett. Het
is een filosofie voor mensen die

and nele ingevingen te laten leiden.
ook de. Een typische Daarom zorgen we niet alleen
clignt zal voor de aandelen bij- voor een goede opvolging van de
id in het Value ggingen, maar ook voor een
Square Fund Equity World en sterke doorstroming van de infor-
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EENVOUD EN
BETROKKEN-

HEID ZIJN ONZE

WAARDEN’

Value Square grijpt terug naar de filosofie
van het ‘value beleggen’ uit de jaren dertig.
Geen gekke dingen doen, kijken naar kwali-
teit. Echt beleggen dus, niet speculeren.
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matie.” De cliénten kunnen bij-
voorbeeld mee op bezoek in de
Belgische bedrijven waarin be-
legd wordt, En de algemene ver-
gadering van de eigen bevekis 2l-
lesbehalve een juridische
formaliteit: jaarlijks duiken er vol-
gens Descamps een 150 cliénten
VOOr 0,

Veel van de portefeuilles behoren
toe aan particuliere cliénten en
zijn tussen de 400.000 en 500.000
euro groot. Meer en meer zijn ook
bedriffsleiders clignt. Of hun ven-
neotschappen. En familiale clus:
ters. Wim Descamps constateert
ook esn groeiende populariteit
wvan hat value beleggen bij institu-
tionele beleggers. “Denk aan
pensioenfondsen of sociale secre-
tariaten, onderwijsinstellingen,
beroepsfederaties...”

Liever geen
letterwoorden

Value Square is ruim drie jaar
actief. Was 2007 achteraf beke-

ken niet een erg ongelukkig
Jaar om met een investerings-
activiteit te beginnen? Des-
camps vindt van niet: "We
hebben vooral het gevoel dat
de ontwikkelingen onze analy-
se bevestigd hebben, De argu-
menten die we toen hadden
om hiermee te starten, zijn
vandaag gemakkelijker te ver-
dedigen. Dat er te veel on-
doorzichtigheid en te veel let-
terwoorden zijn — ABS, CDO,
CD5 — klinkt nu niet meer zo
vreemd als toen.”

Panizk is er in Sint-Denijs-Wes-
trem dan ook niet. Ook de
voorbije weken niet. “We zijn
zelfs niet zenuwachtig
geweest, Ons fonds noteert
nog altijd 10 procent hoger
dan op 1 januari, We hebben
vri] stevig geinvesteerd in
Azié en we hadden voor de
Jjongste crisis behoorlijk wat
gedesinvesteerd om winst te
nemen.” .



