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VALUE SQUARE BOEKT BIJNA 32 PROCENT WINST

Gents fonds speelt
iedereen naar huis

Met een winst van 31,9 procent over 2010
scoort het aandelenfonds van Value Square het
beste van alle ‘waarde’-aandelenfondsen die
wereldwijd beleggen en in Belgié verdeeld
worden. JaN REYNS .

Ook over 2009 eindigde het eni-
ge beleggingsfonds van de Gent-
se vermogensbeheerder al hoog
met een derde plaats (return
48,24 procent). De prestaties van
het jonge fonds (start 1 oktober
2008) bleven niet onopgemerkt.
Een van de grootste posities van
Value Square is Jardine Strate-
gic, een holding uit Hongkong,
die prompt opdook in andere
Belgische beleggingsfondsen.
Kunnen de fondsbeheerders Pa-
trick Millecam en Nic Van
. Broekhoven deze prestaties blij-
ven volhouden? Patrick Mille-

WIJ BLIJVEN POSITIEF:
VOORLOPIG HEBBEN WE
NOG GEEN PROBLEEM
' OM GOEDKOOP
GEWAARDEERDE
AANDELEN TE VINDEN

Patrick Millecam,
fondsbeheerder

Value Square

cam: ‘Wij houden ons niet te
veel bezig met macro-economi-
sche voorspellingen. Wij con-
centreren ons op de zoektocht
naar interessante aandelen die
onder hun waarde noteren.
Veel aandelen zijn al fors geste-
gen, maar dat wil nog niet zeg-
gen dat ze nu te duur zijn.’

Lof van concurrent

‘Jardine Strategic hebben we
wel ten dele verkocht, onder
meer omdat het gewicht in het
fonds door de forse stijging
(+75 % in 2010, nvdr.) tot 10 pro-
cent was opielopen. In de loop
van het jaar hebben we Bekaert
ook geleidelijk vervangen door
Xingda, zijn Chinese staal-
koordconcurrent. Dat aandeel
kwamen we op het spoor via
Bekaert zelf, dat lovend was
over Xingda’, aldus Millecam.
‘Na studie bleek dat inderdaad
het geval. En vooral: het aan-
deel is goedkoper dan Bekaert.’
Voorlopig leverde die arbitrage
geen extra winst op, want Be-
kaert klom nog meer dan Xing-
da. Millecam: ‘Wij hebben
voorlopig nog altijd geen pro-
bleem om goedkoop gewaar-
deerde aandelen te vinden. In
die zin blijven we positief.’

De mooie resultaten leggen Va-
lue Square geen windeieren. Er
gaat geen dag voorbij of het
fonds registreert nieuwe in-
schrijvingen. In 2010 verdub-
belde het aantal deelbewijzen
van 228.000 naar 542.000. Het
fonds van Value Square begon
het jaar met 23 miljoen euro,
vandaag is de portefeuille
75 miljoen euro waard.
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