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INTERVIEW NIC VAN BROEKHOVEN FONDSENBEHEERDER

‘1k weet waarin ik

Nic Van Broekhoven kreeg beleggen
met de paplepel ingegeven. Vandaag is
hij fondsenbeheerder van Value

Square en lid van de raad van bestuur.

VAN OMNZE MEDEW ERKER
JAN BOSTEELS

Wat was het eerste aandeel
dat u kocht?
‘Nike. Ik was vijftien en een hevi-
ge fan van Michael Jordan. Mijn
vader is economieprofessor
(Emiel Van Broekhoven, red.) en
thuis lazen we Value Line. Hij
raadde me aan om aandelen van
Nike te kopen in plaats van om de
zovee] maand een nieuw paar Jor-
dans. Ik heb me toen ook wat Co-
ca-Cola-aandelen aangeschaft
Het was 19495 en mijn portefeuille
bleefin waarde stijgen zonder dat
ik er iets voor moest doen. 1k heb
me achteraf wel eens afgevraagd
hoe het zou gelopen zijn als de
aandelen op dat moment zwaar

gekelderd waren.

Hae ziet uw persoonlijke beleg-

gingsportefeuille er nu wit?
‘Sinds ik biji Value Square werk,
beleg ik alleen nog in ons eigen
fonds. Wij verwachien van de be-
drijven waarin we investeren dat
het management zijn eigen geld
in het bedrijf stopt. Het is alleen
maar logisch dat wij hetzelfde
doen. [k weet waarin ik beleg, en
mijn beleggingen zijn voldoende
gediversifieerd, over een vijftigtal
posities.”

Hebt v daardoor aandelen met
pijn in het hart moeten verkopen?
Tk had sen grote voorliefde voor
Amerikaanse aardgasbedrijven.
Die aandelen heb ik moeten ver-
kopen. Maar we zijn net aan het

bekijken of het toch niet de moei-
te loont om daarin te investeren
met Yalue Square”

Van wie leerde u de belangrijkste
lessen over de beurs?
‘Mijn vader heeft me de boeken
van Peter Lynch en Warren Buffet
leren kennen en me in de goede
richting gestuurd. De jaarverga-
deringen van Buffet, waarvan ik
er vier op rij heb bijgewoond, wa-
ren echte eyeopeners. Hij kan lo-
gische dingen op een heldere ma-
nier vitleggen. Emotie, hebzucht
enangst zijn je grootste vijanden.
Je moet je concentreren op de
fundamenten van een bedrijf. En
vooral: ‘Be greedy when others
are fearful, and fearful when
others are greedy’ Je kan trou-
wens ook heel wat leren uit de ge-
schiedenis.

Ligt u soms nog wakker van uw
investeringen?
‘Elke investeerder heeft een mate
van onzekerheid. Als een koers
fors blijft zakken, heb je dan mis-
schien toch iets over het hoofd ge-
zien? Alleen een insider weet echi
alles en matonrrampen kan nie-

‘Hal tel dal & cobahoardar
T Wan ean aigen londs,
waar & i gealoo] en nell
prac s van weal wat érin 2L
Een privd-inveslaring waarn
& rall mae wil groaien, in da
toop dal we hal rendarmmant
van de algelopan @em an
ey berhuiancion on evenasan,

mand voorzien - vandaar dat je
ook geoprafisch moet diversifi-
eren. Soms snap je pas achtermf
datjejeinde luren hebt laten leg-
gen. Dat had ik bij Doral Financi-
al: een financigle instelling kan
zo'n black bor zijn dat het heel
moeilijk wordt om Ze correct te
analyseren. Vandaar het belang
van veel reizen en contacten met
het management.

U reisde onlangs door Zuidoost-
Azié. Vallen daar nog altijd koopjes
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te doen?

“¥olgens een studie van de Gro-
ningse universiteit waren China
en India tussen 1500 en 1800 goed
voor de helft van het bruto we-
reldproduct. Na te zijn wegge-
deemsterd, zijn z¢ nu hun econo-
mische macht aan het herwin-
nen. Er zullen ook recessies ko-
men, maar een shift naar het
(osten is niet te vermijden, met
&en consumentenmassa die in
2025 goed zal zijn voor 61 pro-
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‘De slechtste crisis op het meest

slechte MOMENIT o nem oo s we

centvan de wereldbevolking”
Hanteert u een ethische onder-
grens voor aandelen vit landen met
autoritaire regimes?
“We zijn niet geneipd om te inves-
teren in landen als Zimbabwe, Ve-
nezuela of Myanmar. Maar Singa-
pore, Vietnam en China, dat is
wat anders. 1k vraag me daarbij
af: wie heeft er als overheid een
beter parcours pereden? De V&
verkwanselden de voorbije tien
jaar meerdere biljcenen dollars
aan oorlogen die niets opbren-
gen. Europa is in slaap gewiegd
omdat het hier zo goed ging, maar
kampt met gigantische structure-
le problemen. Singapore is het
Lwitserland van Azié geworden.

China bouwt voor de toekomst,
voert belangrijke wegwerkzaam-
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