NIC VAN BROEKHOVEN
PORTEFEUILLE BEHEERDER
VALUE SQUARE

Xingda

Chinese concurrent van Bekaert. 90% van de omzet komt uit China met
staaldraad voor banden. Xingda noteert goedkoper dan Bekaert : tegen 9
keer de verwachte winst van 20LL Koersdoel bedraagt 10,6 HKD.

Harbin Electric

Chinese producent van elektrische motoren waarop de topman in oktober
2010 een bod lanceerde tegen 24 dollar. Aandeel noteert nu 20,5 dollar:
dus [7% potentieel in enkele maanden als de overname doorgaat.

Petrobras

Braziliaanse oliegigant voerde vorig jaar gigantische kapitaalverhoging
door. Koers herstelde niet. Petrobras heeft beste groeiprofiel van de grote
oliebedrijven. Noteert aan 8 keer de verwachte winst van 2011

Sanofi-Aventis

Franse farmareus met 33% van de omzet uit de opkomende markten. Na
overname van Genzyme zal de winst terug groeien. Sanofi noteert aan 8
keer de verwachte winst van 2011 Het dividendrendement bedraagt 5%.

Microsoft

Winst steeg steeds, maar sinds 2000 de koers niet meer. Aandeel noteert
tegen 9 keer de verwachte winst van 2011 Recente joint venture met Nokia
gunstiger voor Micresoft dan Nokia. Het dividendrendement bedraagt 3%.
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