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Vlaggenschepen met obligaties hebben wind in zeilen

| Econopolis dankt positief rendement aan zuivere obligatieportefeuille | Aandelenfonds van Mercier Vanderlinden met stevige geut ‘Buffett’ moet amper verlies slikken

ILSE DEWITTE

en sterke prestatie van
E zijn belangrijkste beleg-
gingsfonds(en) is een vi-
sitekaartje dat een vermogensbe-
heerder overal kan achterlaten. De
‘new kid on the block’ Econopaolis
weet dat en pakt maar al te graag
uit met de winst van 0,9 procent,
die het Crelan Fund EconoFuture
in het rampenjaar 2011 behaalde.
Het gemengde beleggingsfonds
kan geen trackrecord voorleggen
omdat het pas eind 2010 werd ge-
lanceerd. ‘Beter doen dan een
spaarboekje. Dat is de doelstelling
voor de lange termijn diewe onszelf
hebben gesteld’, zegt Christof Go-
vaerts, een van de drie beheerders.

NIET GESLAAGD

In 2011 slaagde de vermogens-
beheerder wit Borgerhout alvast
niet in zijn opzet, zeker niet na kos-
ten. De distributeurs Landbouw-
krediet, Centea en Keytrade Bank
rekenen maximaal 2 procent
instapkosten aan.

Ter vergelijking, het populaire
Franse beleggingsfonds Carmig-
nac Patrimoine (zie kaderstuk) ver-
loor met een portefeuille van aan-
delen én obligaties vorig jaar 0,8
procent, maar legt over de voorbije
20 jaar een gemiddeld jaarrende-
ment van 9,3 procent voor.

De grote test voor EconoFuture
moet nog komen: hoe zal het fonds
presteren in vette beursjaren. ‘Mo-
menteel zit er geen enkel aandeel

Vlaggenschepen van onafhankelijke vermogensbeheerders

Jaarrendement
Gemengde beleggingsfondsen in2011 |3jaar  Activaverdeling
Crelan Funed EconoFiture (Econopolis) 0,9% - van 0% tot 60% aandelen
Carmignac Patrimoine (Carmignac) -0,8% | 7.7% may. 50%andelen
Uniwvarsal Invest Mediem ((adalam) -31% | 9.4% max. 60% aandelzn
Transparant Ealance (Diericky Leys) -5,8% | 7.1% may. S0% ebligaties
Randelanfondsen
Merclin Global Equity {Mercier Vanderiinden)y -2,6% |14 2% tussen 70 en 100% in aandelen
i i ¥
Vialua Squara Fund Equity World (Value Squars) -8 B% | 21 3% minstans 50% in aandelen
ransparant kquity {Diencky Lays) - - minstens 95% ina
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in het fonds. Eind september, be-
gin oktober hebben we de laatste
aandelen buitengegooid’, zegt Go-
vaerts. ‘Het klimaat is nog te wan-
kel om opnieuw de
kaart van ‘risico’ te

Wuyts uit. ‘In de praktijk inves-
teerden we nooit minder dan 35
procent van het geld in aandelen.
Vandaag zitten we aan circa
60 procent aandelen.”
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Dierickx Leys een heel andere be-
leggingsfilosofie. ‘In theorie kun-
nen wij ook naar O procent aande-
len gaan’, legt beheerder Werner

daag veel positiever
tegenover aandelen dan begin vo-
rig jaar. Er zit al behoorlijk wat
slecht nieuws in de koersen. En
wat is het alternatief voor aande-

De beleggers pikten in 2011
vooral Carmignac Patrimoine op,
het vlaggenschip van de immens
populaire gelijknamige Franse boe-
tiek dat zowel in aandelen als obli-
gaties investeert. Dat leert een
rondvraag bij de fondsensuper-
markten Rabobank be, BinckBank
en Keytrade Bank. Carmignac Com-
modities en Fidelity India Focus
Fund strandden op een tweede en
derde plaats in de hitparade. Bij
ING en Deutsche Bank, die de be-
leggers begeleiden bij hun fondsen-
aankopen, kwamen er andere favo-
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rieten uit de bus. Het gemengde
Ethna Aktiv E werd het meest ver-
kocht bij Deutsche Bank en Tem-
pleton Global Bond Fund bij ING.

‘Fondsenbeleggers lopen storm

— Fondsbelegger verkiest grondstoffen en groeilanden —

voor grondstoffen, obligaties en
aandelen uit de groeilanden’, stelt
Wim Antoons, die voor Delta
Lloyd Bank fondsen onder de loep
neemt. ‘Studies tonen aan dat
beleggers vooral die activa kopen
die de voorgaande jaren een goed
rendement gaven.' Dat is niet de
beste manier om fondsen te
selecteren, want de deelbewijzen

uur. Hij raa alue
Square Fund World Equities aan,

van de gelijknamige Gentse ver-
mogensbeheerder.

Mercier en Vanderlinden zijn
duidelijk fans van Buffett, want
ook Buffetts favoriete aandelen,
Coca-Cola (39%) en Kraft (395), zit-
ten in de portefeuille. Een andere
goede zet van de beheerders was de
aankoop van aandelen AR InBev
(49%) in maart. De brouwer ont-
popte zich vorig jaar tot dé grote
sterkhouder van de Bel20.

len? Duits staatspapier kopen te-
gen een negatieve rente? Wuyts
denkt dat de Europese Centrale
Bank de ‘juiste knop’ heeft gevon-
den om de schuldencrisis, althans
voorlopig, te bedwingen met zijn
leningen aan banken op drie jaar.

Voor de beleggingsfondsen met
een focus op aandelen was 2011
een rotslecht jaar. Merclin Global
Equity (-2,3%) hield zich het beste
staande in het turbulente jaar. De
grootste positie van het vlaggen-
schip van de onafhankelijke ver-
mogensbeheerder Mercier Van-
derlinden is Berkshire Hathaway
(8% van de portefeuille), de alom-
bekende holding van Warren Buf-
fett.

Stéphane Mercier en Thomas
Vanderlinden zijn niet de enigen
die een deel van het geld van hun

klanten laten beheren door een an-
der. Capfi Delen Asset Manage-
ment investeert enkele procenten
in de groeimarktfondsen wvan

Franklin Templeton, Magellan en
JPMorgan. De totale balans van
Universal Invest Global Flexibel
oogtwel iets minder mooi (-6,592).

PUBLIEKSLIEVELING

De belangrijkste posities van
Value Sguare klinken met Jardine
Strategic (6%:) en Asian Citrus
(49:) heel minder vertrouwd in de
oren. Value Square Equity World
(-8,89c) is ook een grote publieks-
lieveling, De klanten van de onli-
nebroker BinckBank kochten in
2011 zelfs meer deelbewijzen van
het fonds van Value Square dan
van het populaire Carmignac Pa-
trimoine.
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BNPGEL1o  ENP Paribas Guru Equity Europe Long ER 1o (EUR) 493.83 492,20 0,33% -12,60%
BNPGUL1  BNP Paribas Guru Equity US Long ER 10 {USD) 338,55 ITTa 0.24% 173%
BNPIECER  BNP Paribas Emerging Consumer ER 15 (EUR) 00,42 00.04 0.38% -15.21%
BNMEMEE  BNP Paribas Emerging Markets Debt & Equity Funds EUR Hedged ER (EUR) JILED 312,81 -0,36% -8.60%
BNPIWAER  BNP Paribas Global Water ER 15 (EUR) 156,97 155.70 030% 14.77%
BNPIGGER  BNP Paribas Global Grey Gold ER 15 (EUR) 108,70 w0757 067 % -n5g
BNPIREER  ENNP Paribas Global Renewable Energies ER 15 (EUR) 135,21 13395 094% -26,32%
BNPIHDTR ~ ENP Paribas High Dividend Yield Eurape Equity Long Isaval 15 TR (EUR) 700,96 69673 0.61% -1077%
BNMOSEE  BNP Paribas Oscillator Commedities EUR Hedged ER (EUR) 533.03 53140 0.21% -1078%
BNPISCEE  BNP Paribas Strategic Comvictions ER (EUR) 84,61 BE.45 0.15% N'A
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