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BELGISCHE OOGAPPELS Top 10 kleurt met zeven vertegenwoordigers opvallend Bel20

GBL absolute topfavoriet voor dit najaar

) - GBL s in ons land de uitgesproken favoriet van de Belgische

(i
beursanalisten. Melexis en Fortis behalen zilver en brons. De Belgische
top 10 kleurt opvallend Bel20, met zeven vertegenwoordigers.

Naar hlfarlikse gewoonte

koopoppartuniet Ze kwamer

Vroegen w
de analisten van Bel a
delen naar hun cogappels voor de
tweede helftvan 2007 Zestien ana-
lsenteams nomineerden 38 Beli-
sche en 62 buitenlandse aand

Eerst de Belgische top pick

1.GBL
Niet minder dan acht resp
denien schuiven de belangrijk-
ste holding van de Waalse zaken-
man Albert Frére naar voren.
Daarmee is GBL de absolute top-
favoriet voor de komende zes
maanden. KBC Securities vindt
hetbelangrijk dat de portefeuil-
le van GBL wat bred Ve
den met belangen in Lafa
Imérysen Iherdrola. ‘Bovendien
kan d haar aan-

n-

resultaten
over het eerste kwartaal. Maar in
de tweede helfit van 2007 zal de
omzetgroei opnieuw aantrek-
ken. De privaatbankier hanteert
een koersdoel van 17 euro, Fortis
Bank wijst erop dat ‘de winst-
marge van 20 procent is gega-
randeerd dankzij langetermijn-
contracten. En toch is het aan-
Geel 10 procent goedkoper
gewaardeerd dan de Amerikaan-
se sectorgenoten.

FORTIS
Fortis vervolledi ! het podium.
‘Het aandeel is teruggevallen
wegens de onz (erheden over
de ABN AMRO-transactie’ ipt

Bank Degroof aan. ‘Dit is een
Het aandeel

deel in energichedrijven zoals
Suez profiteren van de fusiegolf
inde Europese elekiriciteits-en
gassect nogensbeheerder

Value \q\ml‘c hguml ‘Mu ('I'KI

noteert tegen een koers-winst

ich
hu.»ﬁ het

aandeel al lager ge-

kooptu een
Europese waarden ... tegen een
flinke korting’ Dic kortingop de
intrinsieke waarde is sinds begin
ditjaar opgelopen van 18 tot 25
procent en houdt rekening met
de voorbije kapitaalverhoging.

2. MELEXIS
Met vijf nominaties verdient de

e zilveren me-
daille. Voor SG Private Banking
vormt de recente koersval een

duwd inhet
kapitaalverhoging. Gezien de
maooie coupon die Fortis tradi-
tioneel betaalt, mag nog wat
worden bijgekocht”

an een

4.BARCO
Dexia Asset Management ge-
looft dat
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ENS 16 BEURSEXPERTS

bijdrage van de farmapoot de ko-

mende drie jaar kan stijgen van

30 tot 50 procent. Voor Leo
e

1. DE NUMMERS ELF
Liefsttien andere Belgen krijgen
twee vermeldingen. ‘Option zal

[ ews]
Tnside Beleggen
| KeCSeaities |

Helexis Artwork Systems Deficom Stevens & Cie is Solvay zelfs de  profiteren van de hoge vlucht

groof Fortis hofa-Gevaert RIS Atenor topfavoriet. ‘En heel ge geduldlge van mobiele datacommunicatie’,
KBC Ancora GBL Umicore VPK Packaging beleggers mogen via Solvac in meldt Fortis desnel-

Sioen Omega Pharma Solvay beleggen.” groeiende niche van digitaal do-

Delhaize InBev cumentenbeheer’, stelt Bank De-

Borco Tnnogenelics | Agfe-Gevaert Tolenel 9. RECTICEL oot Bij Punch iseen vastgoed-

Helexis Van de Velde KBC I Met de rRec- isten het aandeel

{QLIITY  Agfa-Gevaert Reclicel Helexis Option ticel kle/el\ de analisten weer noteert onder de intrinsieke
mega Pharma Eumar GE Barco Tumerio voorleen waarde’, nside
Thrombogenics Innogenetics Deven Mitiske. Punch “Recticel kende financiéle pro- Bele},gen “De keuze voor Cume-

Gl Solvay Jensen-Group Telenel Epig blemen, maar de herstructure-  Tio is er een voor cash want er

GBL Option letes Fortis ringen en verbeterde marktom- zijn nog maar weinig koopwaar-

Dn:eqavvharma . ‘EBL’ Z 1BA Te“::ﬂ i zorgen voor een  dige aandelen’, beweert Value

cos Vsian elenel imizore B ke cashil Square. Ouk Devgen, IBA, Tcos

GINV. Icos Vision Melexis Omega Pharma meldt De Belegger. Het beleg- Vision Systems, Innogenetics,

Forts Heleis Deceunindc [ e gersbad benadrukt dat Recticel  Mitisksen Umicore vallen et

D Gt

voor een LBO (een met scl huldel\
gefinancierde overname). F
wiist op de ‘goedkope waar
dering’ tegen 147 keer de
verwachte winst van 2007. ‘Bo-
vendien profiteert Barco van
dehoge vucht van digitale cine-
ma.’

5. OMEGA PHARMA
De topfavoriet voor 2007 prijkt
nu de vijfde plaats. ING: ‘Ome-

g Plumu zal profiteren van de
Feursga g van de business-to-
hu~\m..~.~afdchng Arseus midden

2008 De nmvnrmingtm eenz

vere speler in voorschriftvrije

producten (OTC sl et aandec]
erwaarderen naar het niveau
’ Vol

de Kortrijkse beeldvormings
groep Ba llen storten. ‘Bar
cohecftgeen schulden en gere-
reertjaarlijks mooie kasstromen.
De ghoep s dus goed geplantst

van de olgens
SG Private Banking kan de kas-
oomuacge van de OTC-d
ie n tot 20 procent
i 201 tegenover 16,5 procent
vorig jaar. De privaatbankier

wil deze trend bevestigd zien in
de trading update van 19 juli.
“Toch is di niet zozeer een aan-
deel om de komende zes maan-
den in portefeuille te houden,
maar veeleer voor de lange ter”
mijn.

TELENET
Puilaetco Dewaay kiest onder
meer voor Telenet. ‘We mikken
op een uitbetaling van 4 tot
9 euro dividend’, stelt de vermo-
gensbeheerder. Dat moet moge-
Tijk zijn meteen ‘re-leveraging’
van Telenet: nieuwe schulden
aantrekken zodat overtollige
cash kan worden uitgekeerd. ‘Li-

berty, voor 49 procent eigenaar
van Telenet, stuur allicht aan
op een schuldpositie van 4 tot
5 keer de bedrifskasstroom. “Te-

7. AGFA-GEVAERT
Agfa-Govaert et cen muare
ing en moeilijke
oty igheden chterde

in 2008 el
lang Nm.mﬂwewmen de
rentelasten f n dalen,
“Datzalde positieve winstspiraal
con extra clan bezorgen: Fortis
stelt dat de verkoop van de inte-

2009 - wanneer be-

rug. Maar d

Singvan A e delen - grs
phics, healthcare, materials - z
een nieuwe dynamiek op gang
brengen’, weet Dexia. ‘Boven-
n houdt de koers geer

cke-

ningmet de kostenbesparingen.”
Bank Degroof benadrukt dt de

ijs van zilve:

tof,

en belangrijke
Het

prij
grond Stabiliseert
beurshuis gelooft in een winst-
groei van 20 procent in 2008,

8. SOLVAY

De kostenbesparingen in de far-
-afdeling en de overname van
Pharma verzekeren de

m
Fou

lenet groeit de jaren uit jaren een
toteen dividendwaarde’, beves-  groe, stelt KBC Securities, Het
tigt Petercam, beurshuis gelooft dat de win:

BUITENLANDSE OOGAPPELS Belgische analisten hebben ook een boontje voor farma en financiéle waarden

Energie boven met Suez, Total, E.ON en ENI

1. SANOFI-AVENTIS
Het Franse farmabedrijf springt
invergelijking met ¢ind 2006 van
devierde naar de ple

rijkste pijplijnen var
Bovendien s het bedrijf goed ge-
positioncerd invaccins’, vat Bank
Degroof samen. Value Square
wijst dan weer op het positieve
nieuws over de bloedverdunner

avix. Eenrechter oordeelde de
patentaanval door de generische
producent Apotex ongegrond.
‘Daardoor is het gros van deé win-
sten voor de periode 2007-2011
veiliggesteld”

2. AEGON

De Nederlandse verzekeraar Ac-
gonis cen oudgediendein deze
Tijst. s heeft het aandeel
dejongote jarennog nietveel o
presteerd. KBC Securities g gelooft
inbeterschap. Aegon is een typi-
sche fallen angel” die bezigis aan
cen heropstanding; Bank Delen
wijst voorts op de lage waarde-
ring en de goede commerciéle
gang van zaken.
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tvan de af-

de grootste olievon
gelopen tien

Dexia Asset Hanagement

Dierickx, Leys & Cie

nieu-
we kans krijgt en verwacht daar
op korte termijn nieuws over.

gt twee nominaties en
eentje voor de verankeringshol-
ding KBC Ancora. ‘KBC heeft
een sterk management en een
sterke positie in Centraal-Euro-
pa. Het aandeel biedt een aan-
m.kkglnk dividendrendement

buiten de top 10.

EXOTICA
Op sommige listjes prijken exo-
tische namen dielogischerwijze
de top 10 niet halen. Zo heeft
ABN AMRO Asset Management
een zwak voor Deficom. ‘De eni-
ge activa zijn cash en BeTV. De-
ficom trok onlangs zijn belang in
de betaalzender op tot 33 pro-
cent. Gezien het goede palmares
van topman Danié] Weeker gaan
we ervan uit dat dat cen goede
beslissing s Bij de buitenland-
se aandelen kiest Petercam Asset
‘Management voor (‘(‘(,Vcnt
een Franse exp sei
‘Een mkm't aan

deerdt, telt Delta Lloyd Asset
Management. Bank Delen ge-
looft dat KBC tot 2009 een jaar-

Ancora. Zo heb je een korting
van 13 procent!

TERUGBLIK

boorplatformen en de nood aan
de exploratie zorgen ervoor dat
olichedrijven meer investeren in
seism oeken’, stelt
de vermogensbeheerder.

Christophe DE RLICKE
Wouter KONGS

Favorieten 2007 presteren
bijna dubbel zo goed als Bel20

Tnside Beleggen
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Suez
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mooie tockomst voor de Frans-
Belgische groep, ongeacht of het
fusieproject met Gaz de France

oorgaat. ‘Suez heeft heel wat ge-
neratiecapaciteit. Dat is interes-
sang in cen klimaat van hoge
elektriciteitsprijzen. Bovendien
kan cen mogeljke verkoop van
de milieudivisie waarde vrijma-

n’ Puilaetco Dewaay bena-

oliegroep bijft leidinggevend in
de raffinagesector, zowel in Eu-
ropa als in Afrika’, vult KBC Se-
curities aan. ‘We verwachten dat
de winsten voor 2007-2008 op
het recordniveau van 2006 blij-
ven.

De analisten van ING prijzen de

6.EON

Dierickx, Leys & Cie vindt de

9. FRANCE TELECOM
rance Télécomis de enige zoge-
heten TMT-favoriet (technolo-

it

tenbesparingen en de hernieuy-

(tijd) - Wie cind vorig jaar een
mandje samenstelde met de tien
Belgische favorieten voor heel 2007,
kwam niet bedrogen uit. De tien
eren al na zes maanden een
gemiddeld rendemen (oerssti-

omdat het nieuwe financieel be-
leid de kapitalkosten drasts
laagt. ABN AMRO benadrukt
dn: ON goedkoper noteert dan
andere nutsbedrijven en erin
slaagde activa van

de focus op
tiviteiten'. De Belegger wijst o
heth

ging plus dividend) van 13 procent.
Darh bum dubbel zo goed als de

6 procent bruto.

10. NOVARTIS
Het Zwif s de hek-

Bel2s (+75%).

Vooral de keuze voor de kleinere
aandelen EVS (+43%) en CFE
(+38%) was een schot in de roos.
Beide van een winst-

Endesa over te nemen.

is
kensluiter. Bank Delen wijst op
het lage aantal patenten dat de
komende jaren vervalt. Fortis
noemt Novartis ‘cen defensicf

aandeelin

3. SUEZ drukt de positieve impact vanhet  Nederlandse chemiegroep DSM
Het Bel. 2 i aan omdat het lange
een nieuwkomer. ‘Het nuts- i ]
bedrijfbevindt zich in het mid- 4. TOTAL gende wi ntact blijft” d
delpum “Total beschikt over eenijzerster- SG Private E,mkmg stipt het ze top 10. ‘Eni biedt een ho-
an de Europese kebalans, d i nieuwe ivi

eneq,mecun 7, stelt Dexia. ‘Het
verdient daarvoor een premie.
Ook Petercam voorspelt een

kapitaalintensieve nieuwe pro-
jecten te ontwikkelen’ stelt Die-
rickx, Leys & Cie. ‘De Franse

‘gramma aan en verwacht dat de
aanwezigheid van DSM n China
en India sterk zal toenemen.

concurrenten en kan vanaf 2010-
zou bugen op deexploitatie van
le Kaspische Zee,

en roemt de ‘indrukwekkende
piplijn’. Dit jaar zijn er vier lan-
ceringen van potentiéle block-
busters.

WEK/CDR

explosie over 2006 en mooie voor-
uitzichten voor 2007. UCB (-13%)
was de enige favoriet met een nega-
tiefrendement. De groep moest de
lancering van het stermiddel Cim-
Zauitstellen.
e

Eni HP Evans oMY EON noemt Eni ‘een van de meest de- | _Omega Pharma | 115 Aegon | 1%
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de MSCLwereldindex sinds begin
ditjaar met 7 procent steeg. Sanofi-
Aventis (-14%) en het technologie-
b ngulus (16%) waren de
grootste_tegenvallers. De Finse
gsm-koning Nokia (+35%) werd
voor de eerste keer sinds 2003 weer
in het favorietenlijstie opgenomen
en dat blijkt geen slechte keuze.
Het s niet de eerste keer dat de
Belgische analisten en fondsbe-
heerders met de Belgische aande-
len beter scoren dan metde buiten-
landse. Dat mag niet verbazen: de
expertskennen de bedrijven van ei-
gen bodem beter en het manage-
ment is toegankelijker. Bovendien
zijn die aandelen minder afhanke-
fijk van externe m toren zoals in-

presteerden een stuk minder goed.
Zebehalen een gemiddeld rende-
‘ment van amper 1 procent, terwijl

op de
markten. Ze varen in grotere mate
un igen oers afhankeli van de
eigen prestaties. R/W



